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Rio de Janeiro, abril de 2020

Senhores Debenturistas

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 62 Emissdo de Debéntures da QUEIROZ GALVAO SA apresentamos a
V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na Instrucdo da Comissdo de Valores

Mobilidrios n® 583/2016, na alinea “b" do paradgrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducidrio.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

QUEIROZ GALVAO SA, localizada na Rua Santa Luzia 651, 72 andar, Rio de Janeiro Rio de Janeiro. Inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 02.538.798/0001-55.

OBJETO SOCIAL

3.1.1. De acordo com o artigo 2° de seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: a) a participacao,
como acionista ou quotista no capital de outras empresas; b) 0 assessoramento e a administracao de empresas;

e ¢) outras atividades afins e correlatas.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Cddigo CETIP / Cddigo ISIN

QGSA16/BRQGSADBS036

Instrucao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 6/1

Valor Total da Emissao 2.100.000.000,00

Valor Nominal 1,00

Quantidade de Titulos 1.600.000.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADCIONAL REAL E FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

03/07/2019

Data de Vencimento

04/07/2027

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizacao

3.7.1.1. Preco de Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures da 12
Série. As Debéntures da 12 Série serdo subscritas e integralizadas
pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série (conforme
abaixo definido), na primeira Data de Integralizacado da 12 Série, ou
pelo Valor Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série se, apds a primeira
Data de Integralizacdo da 12 Série, a vista, de acordo com as
normas de liquidacao e procedimentos estabelecidos pela B3, em
moeda corrente nacional ou com créditos, recursos, titulos, dentre
outros valores, decorrentes de contratos celebrados pela Emissora
e demais empresas do seu grupo econdmico, conforme Contrato de
Distribuicdo, observado o artigo 82, paragrafo 22 da Instrucdo CVM
476. As Debéntures da 12 Série poderdo ser subscritas e
integralizadas, até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao.

Remuneracao (130,00% até 03/07/2021) - (110% a partir de 03/07/2021)
Data de Integralizacao 25/10/2019
Repactuacao 4.9.1. Nao haverd repactuacao das Debéntures.

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.9.1.0s recursos liquidos captados por meio da Emissado serdo destinados para pagamento de determinadas
obrigacdes financeiras da Emissora e de outras entidades do Grupo Queiroz Galvao de acordo com os termos
informados aos Coordenadores e ao Agente Fiducidrio previamente a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, por meio de documento a ser entregue aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario e arquivado na
sede da Emissora (“Carta de Utilizacdo de Recursos”).
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

QGSA26/BRQGSADBS044

Instrucdo CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 6/2

Valor Total da Emissao 2.100.000.000,00
Valor Nominal 1,00

Quantidade de Titulos 450.000.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

03/07/2019

Data de Vencimento

04/07/2027

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Preco de Integralizagao

3.7.1.1. Preco de Subscricao e Integralizacdo das Debéntures da 12
Série. As Debéntures da 12 Série serdo subscritas e integralizadas
pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série (conforme
abaixo definido), na primeira Data de Integralizacado da 12 Série, ou
pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série se, apds a primeira
Data de Integralizacdo da 12 Série, a vista, de acordo com as
normas de liquidacao e procedimentos estabelecidos pela B3, em
moeda corrente nacional ou com créditos, recursos, titulos, dentre
outros valores, decorrentes de contratos celebrados pela Emissora
e demais empresas do seu grupo econdmico, conforme Contrato de
Distribuicdo, observado o artigo 82, paragrafo 22 da Instrucdo CVM
476. As Debéntures da 12 Série poderdo ser subscritas e
integralizadas, até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao.

Remuneracao (130,00% até 03/07/2021) - (110% a partir de 03/07/2021)
Data de Integralizacao 25/10/2019
Repactuagao 4.9.1. Nao haverd repactuacao das Debéntures.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.9.1.0s recursos liquidos captados por meio da Emissao serao destinados para pagamento de determinadas
obrigacdes financeiras da Emissora e de outras entidades do Grupo Queiroz Galvao de acordo com os termos
informados aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario previamente a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, por meio de documento a ser entregue aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario e arquivado na
sede da Emissora (“Carta de Utilizacao de Recursos”).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 32 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

QGSA36/BRQGSADBS051

Instrugao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissdo / Séries 6/3

Valor Total da Emissao 2.100.000.000,00
Valor Nominal 1,00

Quantidade de Titulos 50.000.000
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NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

03/07/2019

Data de Vencimento

04/07/2027

Forma de Subscricdo e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

3.7.1.1. Preco de Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures da 12
Série. As Debéntures da 12 Série serdo subscritas e integralizadas
pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série (conforme
abaixo definido), na primeira Data de Integralizacado da 12 Série, ou
pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série se, apds a primeira
Data de Integralizacdo da 12 Série, a vista, de acordo com as
normas de liquidacdo e procedimentos estabelecidos pela B3, em
moeda corrente nacional ou com créditos, recursos, titulos, dentre
outros valores, decorrentes de contratos celebrados pela Emissora
e demais empresas do seu grupo econdmico, conforme Contrato de
Distribuicdo, observado o artigo 82, paragrafo 22 da Instrucdo CVM
476. As Debéntures da 12 Série poderdo ser subscritas e
integralizadas, até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao.

Remuneracao (130,00% até 03/07/2021) - (110% a partir de 03/07/2021)
Data de Integralizacao 25/10/2019
Repactuacao 4.9.1. Nao haverd repactuacao das Debéntures.

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.9.1.0s recursos liquidos captados por meio da Emissao serao destinados para pagamento de determinadas
obrigacdes financeiras da Emissora e de outras entidades do Grupo Queiroz Galvao de acordo com os termos
informados aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario previamente a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, por meio de documento a ser entregue aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario e arquivado na
sede da Emissora (“Carta de Utilizacdo de Recursos”).
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulacao
03/07/2019 1.600.000.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 1.342.595.911

POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulacao
03/07/2019 450.000.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 390.935.329

POSICAO DAS DEBENTURES DA 32 SERIE

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulagao
03/07/2019 50.000.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 36.435.648

GARANTIA

5.1.1. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas e quaisquer Obrigacfes Garantidas,
presentes e futuras, as Fiadoras concordam com todos os termos e condi¢les ora estabelecidos e garantem,
como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente responsaveis com a Emissora perante cada um dos
Debenturistas, na forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 e seguintes, do Cédigo Civil
Brasileiro, o pagamento de tais Obrigacdes Garantidas (“Fianca”).

5.1.2. A Fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratavel e compreende a divida principal e todos os seus
acessorios, incluindo a Remuneracao das Debéntures, encargos moratérios, multa convencional e quaisquer
outros acréscimos, incluindo, mas nao se limitando a, os encargos decorrentes de eventuais acdes judiciais,
indenizacOes, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acoes judiciais ou
medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em beneficio dos Debenturistas, independentemente de
quaisquer outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

5.1.3. As Fiadoras, neste ato, declaram que sao legalmente capazes e estao aptas a prestar fianca, e renunciam
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do Cddigo Civil
Brasileiro, e 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro.

5.1.4. Nenhuma objecao ou oposicao da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pelas Fiadoras com o
objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

5.1.5. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, os valores devidos pela Emissora serdao pagos pelas
Fiadoras, em até 3 (trés) Dias Uteis apds o recebimento, pelas Fiadoras, de notificacdo por escrito do Agente
Fiduciario. A auséncia de envio ou recebimento de tal notificacdo ndo eximird a Emissora, nem quaisquer das
Fiadoras, de suas obrigacOes sob esta Escritura ou sob a Fianca, conforme o caso, sendo certo que, quanto as
obrigacdes das Fiadoras, o prazo para cumprimento estipulado nesta cldusula apenas comecara a correr a partir
da regular notificacdo das mesmas.

5.1.6. Apos os Debenturistas terem recebido integralmente o valor das Obrigacdes Garantidas, ocorrera a sub-
rogacao, pelas Fiadoras, em todos os direitos, a¢des, privilégios e garantias do credor primitivo, em relacdo a
divida da Emissora, sendo certo que as Fiadoras se obrigam a somente exigir tais valores da Emissora apds os
Debenturistas terem recebido integralmente o valor das Obrigacdes Garantidas. Nao obstante o anteriormente
disposto, caso as Fiadoras realizem o pagamento de quaisquer valores devidos e ndo pagos pela Emissora nos
termos desta Escritura sem que haja para tanto a decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures (por
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exemplo, pagamento da Remuneragao e/ou da Amortizacao), as Fiadoras sub-rogar-se-ao em todos os direitos,
acodes, privilégios e garantias do credor primitivo em relacao a parcela da divida por elas quitada, sendo certo
gue as Fiadoras se obrigam neste caso a somente exigir tais valores da Emissora uma vez que os Debenturistas
tenham recebido integralmente o valor das Obrigac6es Garantidas.

5.1.7. Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relagao a Fianca ora prestada sera efetuado
livre, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou
retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais
relacionadas a excussao e pagamentos devidos pelas Fiadoras em razao da Fianca, devendo as Fiadoras pagar
as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicdveis. O pagamento deverd ser realizado segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiduciario e,
conforme o caso, fora do ambito da B3.

5.1.8. A Fianca obriga as Fiadoras e seus sucessores, a qualquer titulo, até a integral quitacdo dos valores
devidos no ambito das Debéntures. As Fiadoras ndo poderdo ceder as obrigacdes decorrentes da Fianca,
exceto, em relagao a cada Série individualmente, mediante anuéncia prévia e expressa de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacao da Série em questao.

5.1.9. A presente Fianca entrard em vigor na data de celebracdo da presente Escritura e permanecerd valida
em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacées nos termos da
presente Escritura. Para fins do artigo 835 do Cédigo Civil Brasileiro, a Fianca é prestada por prazo determinado,
sendo exigivel até o cumprimento integral das Obrigac6es Garantidas.

5.1.10. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucao da
Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob qualquer hipdtese, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, por quantas vezes for necessario até o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas.

5.1.11. As obrigacdes das Fiadoras aqui assumidas nao serao afetadas por atos ou omissdes que possam
exonera-las de suas obrigacdes ou afetd-las, incluindo, mas ndo se limitando, em razdo de: (i) qualquer
extensao de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas, desde que com o consentimento prévio das
Fiadoras; (ii) qualquer novacao, desde que com o consentimento prévio das Fiadoras ou nao exercicio de
qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (iii) qualquer limitacao ou incapacidade da Emissora,
inclusive seu pedido de recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacao judicial ou pedido de faléncia.

5.1.12. Adicionalmente a Fianca prestada pelas Fiadoras, a Fiadora 22 Série assume, em carater irrevogavel e
irretratavel, a condicao de fiadora e principal pagadora das Obrigacles Garantidas que sejam relativas as
Debéntures da 22 Série, obrigando-se, de forma solidaria com a Emissora, pelo integral e pontual cumprimento
de todas as Obrigacdes Garantidas que sejam relativas as Debéntures da 22 Série, até que as Debéntures da 22
Série tenham sido integralmente pagas ou resgatadas e tenham sido cumpridas todas as obrigacdes da
Emissora nos termos desta Escritura (“Fianca 22 Série”). A Fianca 22 Série é prestada nos mesmos termos e
condicdes da Fianca, aplicando-se integralmente a Fianca 22 Série as Clausulas 5.1.1 a 5.1.11 acima, em
relacao as Debéntures da 22 Série.

5.1.13. Adicionalmente a Fianca prestada pelas Fiadoras, a Fiadora 32 Série assume, em carater irrevogavel e
irretratavel, a condicao de fiadora e principal pagadora das Obrigacles Garantidas que sejam relativas as
Debéntures da 32 Série, obrigando-se, de forma solidaria com a Emissora, pelo integral e pontual cumprimento
de todas as Obrigacdes Garantidas que sejam relativas as Debéntures da 32 Série, até que as Debéntures da 32
Série tenham sido integralmente pagas ou resgatadas e tenham sido cumpridas todas as obrigacdes da
Emissora nos termos desta Escritura (“Fianca 32 Série”). A Fianca 32 Série é prestada nos mesmos termos e
condicdes da Fianca, aplicando-se integralmente a Fianca 32 Série as Clausulas 5.1.1 a 5.1.11 acima, em
relacao as Debéntures da 32 Série.
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5.1.14. Respeitada a disposicao da Clausula 8.1.1(Il), caso qualquer das Fiadoras seja integralmente vendida a
qualquer Pessoa nao pertencente ao Grupo Queiroz Galvao e desde que tal venda se qualifique como um
Evento de Liquidez e os recursos decorrentes de tal venda sejam utilizados nos termos da Clausula 6.2, a
respectiva Fiadora ficard automaticamente exonerada e liberada da presente Fianca, mediante notificacdo ao
Agente Fiduciario, sendo que este, mediante autorizacdo dos Debenturistas poderd tomar todas e quaisquer
medidas que julgue necessarias para refletir a exoneracdo e liberacdo da Fianca ora referida, podendo,
inclusive, celebrar aditamento a presente Escritura.

5.1.15. Sem prejuizo as disposi¢des desta Clausula 5.1, as Fiadoras celebrarao um Termo de Fianga, por meio
do qual irdo formalizar a Fianca concedida em beneficio das Debéntures.

5.2. Garantias Reais

5.2.1. Sem prejuizo e em adicao a Fianca, o fiel, integral e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas sera
garantido pelas garantias reais descritas abaixo, compartilhadas nos termos da Cldusula 5.3 abaixo, cuja
celebracao é condicdo prévia a subscricao e integralizacdo das Debéntures (as “Garantias Reais”):

i. Participacdes Societarias: alienacao, cessao fiducidria ou penhor sobre:

a. a totalidade, presente e futura, das quotas efou agOes (de todas as espécies e classes) de emissao das
sociedades descritas no ANEXO Il a presente Escritura, e de titularidade das Emissora e/ou das Fiadoras
(“Participacdes Oneradas”), bem como todos os direitos, créditos, dividendos, juros sobre capital préprio
e quaisquer outros proventos declarados a partir da Data de Fechamento, lucros e/ou quaisquer outras
DistribuicOes oriundas das Participacdes Oneradas, presentes ou futuras;

b. a totalidade das acdes ou quotas (presentes ou futuras) de sociedades que venham a ser Controladas
pela Emissora, e/ou cujas participacdes societdrias sejam de qualquer modo adquiridas pela Emissora
efou por quaisquer das Fiadoras, bem como todos os direitos, créditos, dividendos, juros sobre capital
préprio e quaisquer outros proventos declarados das acdes ou quotas (presentes ou futuras) de tais
sociedades, desde que (1) nao estejam vinculadas a nenhum dos Demais Ecossistemas e (2) sejam
respeitados todos e quaisquer Gravames, obrigacdes e/ou restricdes de qualquer natureza, inclusive
relativos a direitos de terceiros,. A regra acima ndo se aplica a Pessoas que sejam criadas ou adquiridas
com o propoésito de desenvolver algum projeto especifico, desde que (i) tais Pessoas ndo detenham (e
nao venham a deter) participagdes acionarias em Controladas da Emissora ou das Fiadoras na presente
data, e (ii) a criacdo de tais Pessoas ou o desenvolvimento de suas atividades nao implique um risco ao
cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura;

c. alienacao fiduciaria sob condicdo suspensiva de eficacia sobre as acdes que equivalem a 12,32% (doze
inteiros e trinta e dois centésimos por cento) das acles representativas do capital social da SAAB,
atualmente de propriedade da QG Saneamento, sobre os correspondentes direitos, créditos, dividendos,
juros sobre capital proprio e quaisquer outros proventos decorrentes, bem como a cessao fiduciaria sobre
todos e quaisquer recursos e direitos creditérios decorrentes que sobejarem eventual excussdo de tais
acoes;

d. (1) a alienacdo fiducidria de 79.882.560 acdes de emissao da QGEP de propriedade da Emissora,
equivalentes a 22,67% (vinte e dois virgula sessenta e sete por cento) do capital social da QGEP, e sobre
os correspondentes direitos, créditos, dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer outros proventos
declarados (“AF de Acdes QGEP"), (2) alienacdo fiducidria sob condicao suspensiva sobre 12.563.988
acoes de emissao da QGEP de propriedade da Emissora, equivalentes a 4,73% (quatro inteiros e setenta
e trés centésimos por cento) do capital social da QGEP, atualmente alienadas fiduciariamente para a J.
Malucelli Seguradora S.A. e para a Pan Seguros S.A. (na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para
cada), e sobre os correspondentes direitos, créditos, dividendos, juros sobre capital proprio e quaisquer
outros proventos declarados, (2.1) bem como a cessao fiduciaria sobre todos e quaisquer recursos e
direitos creditérios decorrentes e residuais da eventual excussao de tais acdes, (3) o penhor de segundo
grau sobre 33.420.121 acbes de emissao da QGEP de propriedade da Emissora, equivalentes a 12,57%
(doze inteiros e cinquenta e sete centésimos por cento) do capital social da QGEP, atualmente
empenhadas para a Austral Seguradora S.A., e sobre os correspondentes direitos, créditos, dividendos,
juros sobre capital préprio e quaisquer outros proventos declarados, (3.1) bem como a cessao fiduciaria
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sobre todos e quaisquer recursos e direitos creditérios decorrentes que sobejarem eventual excussado de
tais acdes, (4) alienacao fiduciaria sob condicao suspensiva sobre 8.179.498 acbes de emissao da QGEP
de propriedade da Emissora, equivalentes a 3,08% (trés inteiros virgula oito centésimos por cento) do
capital social da QGEP, atualmente penhoradas judicialmente em favor do BTG nos autos da execugao n?
1071357-87.2018.8.26.0100 em tramite perante a 392 Vara Civel do Tribunal de Justica de Sado Paulo, e
sobre os correspondentes direitos, créditos, dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer outros
proventos declarados, bem como a cessao fiduciaria sobre todos e quaisquer recursos e direitos
creditérios decorrentes e residuais da eventual excussao de tais a¢des; (5) alienacao fiduciaria sob
condigao suspensiva sobre 33.413.124 (trinta e trés milhdes quatrocentos e treze mil cento e vinte e
quatro) acoes de emissao da QGEP de propriedade da QGSA, equivalentes a 19,95% (dezenove virgula
noventa e cinco por cento) do capital social da QGEP, atualmente penhoradas judicialmente em favor do
Banco Ital Unibanco S.A., bem como sobre os correspondentes direitos, créditos, dividendos, juros sobre
capital préprio e quaisquer outros proventos declarados, bem como a cessao fiducidria sobre todos e
quaisquer recursos e direitos creditdrios decorrentes e residuais da eventual excussao de tais a¢oes;

e. a alienacao fiducidria sob condicdo suspensiva sobre as cotas da Agropecuaria Rio Aratau Ltda., bem
como sobre os correspondentes direitos, créditos, dividendos, distribuicdo de lucros, juros sobre capital
préprio e quaisquer outros proventos declarados;

f. caso existentes, todos e quaisquer montantes depositados, no presente e/ou no futuro, bem como demais
direitos creditérios emergentes de qualquer contrato de compra e venda de acdes celebrado entre Apus
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados e/ou Vientos Companhia Securitizadora
de Créditos Financeiros (e/ou Partes Relacionadas) e QGE e/ou a Emissora (e/ou Partes Relacionadas); e

g. alienacdo fiducidria sob condicao suspensiva de eficicia (sendo tal condicdo suspensiva de eficacia a
liberacao dos Gravames atualmente existente sobre tais acdes) e/ou penhor de segundo grau, conforme
0 caso, sobre todas as acles que a Emissora e/ou quaisquer das Fiadoras detenham diretamente no
capital social da QGE. Os Gravames existentes sobre as acdes da QGE na Data de Integralizacao sao os
seqguintes: (i) 85% (oitenta e cinco por cento) das acoes de emissao da QGE foram empenhadas em 07 de
abril de 2017 em favor do Banco Santander (Brasil) S.A., Itall Unibanco S.A, ING Bank N.V. Filial de Sao
Paulo, Banco do Brasil S.A. e General Eletric Capital do Brasil Ltda no ambito do contrato de penhor de
acoes e direitos; e (ii) 15% (quinze por cento) das acdes de emissao da QGE alienadas fiduciariamente
em favor do Santander, no ambito do instrumento de alienacdo fiduciaria de acdes celebrado em 08 de
julho de 2015. Atualmente, por forca de instrumentos de cessao de dividas, as garantias descritas nos
itens “i” e “ii"” acima beneficiam somente Apus Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-
Padronizados e General Eletric Capital do Brasil Ltda., de forma compartilhada;

Direitos Creditdrios: cessdo fiduciaria sobre a totalidade dos (1) direitos creditérios decorrentes dos

depdsitos e demais recursos mantidos ou a serem mantidos nas Contas Vinculadas, incluindo, sem limitacao,

juros, rendimentos, acréscimos, privilégios e preferéncias relacionados a tais valores (conforme o

detalhamento das regras aplicdveis as Contas Vinculadas e a distribuicdo de tais valores feito nos Contratos

de Garantia correspondentes), e (2) direitos creditérios futuros decorrentes de repagamento de eventuais

Empréstimos Seniores, realizados pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, incluindo, sem limitac¢do, juros,

rendimentos, acréscimos, privilégios e preferéncias relacionados a tais valores.

Precatérios: cessdo fiducidria de todos os precatérios, presentes e futuros, municipais, estaduais e federais

(incluindo suas autarquias e fundacdes) detidos pela Emissora e/ou pelas Fiadoras em montante individual

superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), bem como de direitos deles decorrentes e/ou que neles

possam se converter, com excec¢do dos Precatérios Deodoro e Alagoas em sua integralidade. Os precatérios
existentes até a Data de Emissao sao os listados no ANEXO Il a presente Escritura.

. Garantias reais em segundo grau, garantia fiduciaria em segundo lugar na cascata de pagamento e/ou sob

condicdo suspensiva com cessao fiduciaria sobre direitos creditérios residuais, conforme aplicavel:

a. em relacdo a bens e direitos de titularidade da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras ja sujeitos a
Gravames por meio de penhor ou hipoteca, em decorréncia das Garantias Pré-Existentes, ou de garantias
conferidas no ambito dos Demais Ecossistemas, havera a criacao de garantia fiduciaria, penhor ou
hipoteca, em grau mais favordvel aos Debenturistas, que seja possivel, a critério dos Debenturistas, sobre
tais bens e direitos ja sujeitos a Garantias Prioritdrias;

b. alienacdo e/ou cessao fiducidria sobre as Garantias Pré-Existentes, sob condicao suspensiva, conforme
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aplicadvel, bem como sobre os direitos creditérios residuais oriundos da eventual excussao das Garantias
Pré-Existentes apds a quitacao das Dividas Sujeitas a Reestruturacao, garantida pela respectiva Garantia
Pré-Existente;

c. garantia fiduciaria sob condicdo suspensiva (tal condicdo suspensiva sendo a liberacdo do respectivo
Gravame existente), conjuntamente com uma cessao fiducidria do produto de excussao de garantia de
bens e direitos que excedam o pagamento da divida coberta pela respectiva Garantia Prioritaria, em caso
de excussao, sobre o imdvel rural situado nos municipios de Novo Repartimento, Pacaja e Tucurui, Estado
do Pard (“Fazenda"”), bem como sobre as cabecas de gado existentes na Fazenda, dados em garantia no
ambito do Ecossistema MOVE SP.; e

d. cessao fiducidria sob condicdo suspensiva de todos e quaisquer recursos e direitos creditérios
decorrentes de alienacdo, cessao ou transferéncia pela Emissora e/ou pelas Fiadoras de qualquer
participacao, direta ou indireta, de bens e direitos de titularidade da Emissora e/ou das Fiadoras (i) ja
sujeitos a Gravames por meio de penhor, hipoteca ou garantia fiduciaria (seja em razdo de Garantias Pré-
Existentes ou de garantias conferidas no ambito dos Demais Ecossistemas) e/ou (ii) cujo Gravame esteja
sujeito a condicao suspensiva de eficacia em virtude de qualquer outro tipo de impedimento (inclusive, a
titulo de exemplo, os Gravames sobre as Participacdes Viapar e CRT, que estdo sujeitos a aprovacao dos
demais acionistas de tais companhias que nao sao Garantidoras).

5.2.2. Os valores decorrentes da excussao das Garantias Reais serao utilizados para integral liquidacao das
Obrigacdes Garantidas, respeitados o Compartilhamento de Garantias e a Ordem de Pagamento, nos termos
desta Escritura.

5.2.3. Toda e qualquer obrigacao de constituir garantias reais de segundo grau dependerd de prévia e expressa
aprovacao do titular da respectiva garantia, conforme aplicdvel, comprometendo-se a Emissora e as Fiadoras a
obté-las até a Data de Integralizacao, observado o disposto na Clausula 5.2.3.1 abaixo.

5.2.3.1. Excepcionalmente as anuéncias prévias e expressas necessarias para a constituicdo de garantia real
(em segundo grau ou sob condicdo suspensiva, conforme aplicdvel) decorrentes de acordo de acionistas
(vigentes na Data de Integralizacao) e/ou de Gravames (existentes na Data de Integralizacao) que recaiam
sobre a totalidade das (i) acées de emissdo da Viapar Rodovias Integradas do Parand S.A. detidas pela QGDN e
(ii) acdes de emissdo da Concessionaria Rio Teresépolis - CRT detidas pela QGDN, (em conjunto, as
“Participacdes Viapar e CRT"), deverao ser obtidas até 3 de julho de 2021.

5.2.4. Enquanto nao obtidas as anuéncias prévias necessarias para a constituicdo de garantia real sobre as
ParticipacOes Viapar e CRT, a Emissora e as Fiadoras, a partir da data de assinatura do Acordo Global, obrigam-
se a (i) envidar seus melhores esforcos para obter o referido consentimento dos demais acionistas, conforme o
caso, enviando notificacdes e demonstrando seus esforcos ao Agente Fiducidrio, ao Agente de Garantias e aos
Debenturistas em periodicidade mensal, bem como (ii) destinar aos Credores, para fins de amortizacao das
Dividas (exceto pelos ACCs Reestruturados), observadas as Participacdes Pré-Rata, quaisquer valores que
venham a receber no caso de alienacao, transferéncia, venda e/ou cessdo das Participacdes Viapar e
ParticipacGes CRT (respeitados todos e quaisquer Gravames, obrigacdes e/ou restricoes de qualquer natureza,
inclusive relativos a direitos de terceiros, que recaiam sobre as Participacdes Viapar e CRT), ficando acordado,
desde ja, que a ndo obtencdo das anuéncias prévias é classificada como um Evento Impeditivo de Reducao, nao
caracterizando um Evento de Vencimento Antecipado. O Evento Impeditivo de Reducao de Juros originado em
razao da nao formalizacdo de tais garantias deixara de existir imediatamente apds a obtencao dos referidos
consentimentos acima referidos.

5.2.5. Decorrido o prazo acordado na Clausula 5.2.3.1 acima sem que as aprovacdes necessarias a formaliza¢do
das garantias reais de segundo grau ou sob condicao suspensiva sobre as Participacdes Viapar e CRT sejam
obtidas, a Emissora e/ou as Fiadoras poderao oferecer novos bens em garantia aos Debenturistas, que, a seu
exclusivo critério poderdo aceita-las ou ndo, em substituicdo a tais participacdes societarias, em valor igual ou
superior as referidas garantias eventualmente nao constituidas. Caso a substituicao proposta seja aceita pelos
Debenturistas, o Evento Impeditivo de Reducao originado em razao da nao formalizacao de tais garantias
deixara de existir. As Participacdes Viapar e CRT de titularidade da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras
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serao avaliadas por empresa de avaliacao especializada a ser escolhida de comum acordo pelos Debenturistas
e pela Emissora a fim de se obter o valor justo de tais ativos, de forma que os bens indicados pela Emissora
e/ou qualquer das Fiadoras em substituicao a tais participacdes deverao ter valor igual ou superior.

5.2.6. Para fins de esclarecimento, na data da Emissao, os instrumentos que formalizam as Garantias previstas
na Clausula 5.2 sao os seguintes (“Contratos de Garantia”):

Vi.

vii.

viii.

Xi.

Instrumento Particular de Constituicao de Garantia - Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Construtora Queiroz
Galvao S.A. e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiducidrios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao S.A. e o Agente de Garantias;

i. Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacao Fiduciaria de Acdes da Queiroz Galvdo

Desenvolvimento de Negdcios S.A. e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores
dos ACCs Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao S.A. e o Agente de Garantias;

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Timbauba S.A. e
Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs Reestruturados), o Agente
Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., a
Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negdcios S.A. e 0 Agente de Garantias;

. Instrumento Particular de Constituicao de Garantia - Alienacao Fiduciaria de A¢des da Vital Engenharia

Ambiental S.A. e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiducidrios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao S.A. e o Agente de Garantias;

. Instrumento Particular de Constituicao de Garantia - Alienacao Fiduciaria de Acdes da ENGETEC

Construcdes e Montagens S.A. e Outras Avencas, celebrada entre os Credores (exceto pelos Credores dos
ACCs Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiducidrios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., a Queiroz Galvao S.A. e o Agente de Garantias;

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Concessionaria
Rodovia dos Tamoios S.A. Sob Condicdo Suspensiva, Cessdo Fiduciaria do Produto da Excussao de
Garantias de Bens e Direitos e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos
ACCs Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., a Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negécios S.A. e o Agente de Garantias;
Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Saneamento
Ambiental Aguas do Brasil S.A. - SAAB Sob Condic&o Suspensiva, Cessao Fiduciaria do Produto da
Excussao de Garantias de Bens e Direitos e Outras Avengas, celebrado entre os Credores (exceto pelos
Credores dos ACCs Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., a Queiroz Galvao Saneamento S.A. e o Agente de Garantias;
Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacdo Fiducidria de Acdes da Saneamento
Ambiental Aguas do Brasil S.A. - SAAB Sob Condicdo Suspensiva, Cessdo Fiduciaria do Produto da
Excussao de Garantias de Bens e Direitos e Outras Avengas, celebrado entre os Credores (exceto pelos
Credores dos ACCs Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao Saneamento S.A. e o Agente de Garantias;

ix. Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacado Fiduciario de Acdes da Rodovias Integradas

Paranda S.A. - VIAPAR Sob Condicao Suspensiva, Cessao Fiduciaria do Produto da Excussao de Garantias de
Bens e Direitos e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiducidrios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negécios S.A. e 0 Agente de Garantias;

. Instrumento Particular de Constituicao de Garantia - Alienacao Fiduciaria de Acdes da Concessionaria Rio -

Teresépolis - CRT Sob Condicao Suspensiva e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos
Credores dos ACCs Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiducidrios Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., a Queiroz Galvao Logistica S.A., a Queiroz Galvao Desenvolvimento
de Negdcios S.A. e 0 Agente de Garantias;

Instrumento Particular de Constituicao de Garantia - Penhor de A¢des em Segundo Grau da Concessionéria
Rio - Teresopolis - CRT Sob Condicao Suspensiva Cessao Fiduciaria do Produto da Excussao de Garantias
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de Bens e Direitos e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao Logistica S.A. e 0 Agente de Garantias;

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacao Fiduciaria de AcOes da Queiroz Galvao
Energia S.A. Sob Condicao Suspensiva, Cessao Fiduciaria do Produto da Excussdo de Garantias de Bens e
Direitos e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs Reestruturados),
o Agente Fiducidrio, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., a Queiroz Galvao Infraestrutura S.A. e o Agente de Garantias;

Instrumento Particular de Constituicao de Garantia - Penhor de A¢6es em Segundo Grau da Queiroz
Galvao Energia S.A. e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao Infraestrutura S.A. e o Agente de Garantias;

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacao Fiduciario de Acdes da Enauta
Participacdes S.A. Sob Condicao Suspensiva, Cessao Fiduciaria do Produto da Excussao de Garantias de
Bens e Direitos e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiducidrios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao S.A. e o Agente de Garantias (“AF Sob Condi¢do Suspensiva
QGEP");

Instrumento Particular de Constituicao de Garantia - Penhor de A¢des da Enauta Participacdes S.A. em
Segundo Grau Sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos
Credores dos ACCs Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao S.A. e 0 Agente de Garantias (“Penhor de 22 Grau
QGEP");

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacdo Fiduciario de Acbes da Enauta
Participacdes S.A. Sob Condicao Suspensiva, Cessdo Fiducidria do Produto da Excussdo de Garantias de
Bens e Direitos e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiducidrio, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvdo S.A. e 0 Agente de Garantias (“AF Sob Condicdo Suspensiva
QGEP Itau”);

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacao Fiduciario de Acdes da Enauta
Participacdes S.A. Sob Condicao Suspensiva, Cessao Fiducidria do Produto da Excussao de Garantias de
Bens e Direitos e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., a Queiroz Galvao S.A. e o Agente de Garantias (“AF Sob Condi¢do Suspensiva
QGEP BTG");

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacdo Fiducidria de Acdes da Enauta
Participacdes S.A. e Outras Avencas, celebrado entre, dentre outras partes, o Agente Fiduciario, a Queiroz
Galvao S.A. e 0 Agente de Garantias (“AF QGEP 12 Série");

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Enauta
Participacdes S.A. e Outras Avencas, celebrado entre, dentre outras partes, o Agente Fiduciario, a Queiroz
Galvao S.A. e 0 Agente de Garantias (“AF QGEP 22 Série");

Instrumento Particular de Constituicao de Garantia - Alienacao Fiduciaria de Acdes da Enauta
Participacdes S.A. e Outras Avencas, celebrado entre, dentre outras partes, o Agente Fiduciario, a Queiroz
Galvao S.A. e 0 Agente de Garantias (“AF QGEP 32 Série” e, em conjunto com AF Sob Condicao Suspensiva
QGEP, Penhor de 22 Grau QGEP, AF Sob Condicao Suspensiva QGEP Ital, AF Sob Condicdo Suspensiva
QGEP BTG, AF QGEP 12 Série, AF QGEP 22 Série, as “Garantias QGEP");

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacao Fiduciaria de Bens Imdveis Sob Condicdo
Suspensiva e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiducidrios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., a Agropecuaria Rio Aratau Ltda. e o Agente de Garantias;

Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia - Alienacdo Fiduciaria de Bovinos Sob Condicao
Suspensiva e Outras Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs
Reestruturados), o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servigos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e
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Valores Mobilidrios Ltda., a Agropecuaria Rio Aratau Ltda. e o Agente de Garantias;

xxiii. Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios dos Empréstimos Seniores e Outras
Avencas, celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs Reestruturados), o Agente
Fiduciario, a GDC Partners Servicos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., a
Queiroz Galvao S.A., a Companhia Siderdrgica Vale do Pindaré, a Construtora Queiroz Galvao S.A., a
Construtora Queiroz Galvao S.A. - Sucursal Angola, a Construtora Queiroz Galvao S.A. - Sucursal Chile, a
CQG 0il & Gas Contractors Inc., COSIMA - Siderurgica do Maranhdo Ltda., Queiroz Galvao
Desenvolvimento de Negdcios S.A., a Queiroz Galvao Infraestrutura S.A., a Queiroz Galvao Logistica S.A., a
Queiroz Galvao Saneamento S.A., Queiroz Galvao International Ltd., a Queiroz Galvao Mineracao S.A., a
Timbauba S.A. e 0 Agente de Garantias; e

xxiv. Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria, Administracao de Contas e Outras Avencas,
celebrado entre os Credores (exceto pelos Credores dos ACCs Reestruturados), o Banco BTG Pactual S.A.,
0 Banco Crédit Agricole Brasil S.A., o Banco ABC Brasil S.A., o Agente Fiduciario, a GDC Partners Servicos
Fiduciarios Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., a Queiroz Galvao S.A., a Construtora
Queiroz Galvao S.A., a Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negécios S.A., a Queiroz Galvao Saneamento
S.A., a Queiroz Galvao Logistica S.A., a Timbaulba S.A., a Queiroz Galvao Infraestrutura S.A., a
Concessionaria Rodovia dos Tamoios S.A., a Companhia Siderdrgica Vale do Pindaré, a Construtora
Queiroz Galvao S.A. - Sucursal Angola, a Construtora Queiroz Galvao S.A. - Sucursal Chile, a CQG Oil & Gas
Contractors Inc., COSIMA - Siderurgica do Maranhdo Ltda., Queiroz Galvao International Ltd., a Queiroz
Galvao Mineracao S.A. e o0 Agente de Garantias.

5.2.7. Uma vez constituidas as AF QGEP 12 Série, a AF QGEP 22 Série e a AF QGEP 32 Série, as Debéntures
deixarao de ser da espécie “quirografaria com garantia fidejusséria” e serdo automaticamente convoladas para
a espécie com “garantia real com garantia adicional fidejusséria”. Sem prejuizo, as Partes ficam desde logo
autorizadas a celebrar aditamento a presente Escritura, para formalizar a convolacdo da espécie das
Debéntures de “quirografarias com garantia fidejusséria”, para com “garantia real com garantia adicional
fidejusséria”, nos termos desta Clausula. Fica desde ja estabelecido que ndo serd necessaria a realizacao de
Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer outra formalidade para aprovagao do respectivo aditamento,
cuja celebracdo deverd ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da constituicdo da AF QGEP 12 Série, da AF
QGEP 22 Série e da AF QGEP 32 Série.

5.3. Compartilhamento de Garantias

5.3.1. Os Debenturistas reconhecem e aceitam que as Garantias Reais, excetuadas as Garantias Reais indicadas
nos itens “(xviii)" a “(xx)"da Clausula 5.2.6 acima, sdo constituidas em favor da comunhao dos Credores (exceto
pelos credores dos ACCs Reestruturados) e do BNDES (enquanto credor da porc¢do de 50% (cinquenta por cento)
do Crédito BNDES EAS que se beneficia de fianca outorgada por QGSA e CQG) e, portanto, deverao satisfazer os
direitos por eles titularizados de forma proporcional, nos termos do Acordo Global e dos Contratos de Garantia
(“Compartilhamento de Garantias”).

AMORTIZACAO

4.5.1. Amortizacdo das Debéntures. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado conforme o
seguinte Cronograma de Pagamentos de Amortizacao:

REMUNERACAO

4.4.1. Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures. O pagamento da Remunera¢ao das Debéntures sera
realizado semestralmente, sempre no dia 3 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 3 de julho de 2020 (exceto pela Parcela de Remuneracao devida em 4 de julho de 2027), de
acordo com as Datas de Pagamento da Remuneracao previstas no Cronograma de Pagamentos de
Remuneracdo, observado que a Emissora ndo pagarad a Remuneracdo das Debéntures na data de 3 de janeiro
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de 2020 (“Periodo de Caréncia”), sem qualquer prejuizo da incidéncia dos Juros Remuneratérios, de modo que:
(i) ao final do 19 (primeiro) Periodo de Capitalizacao da respectiva Série, os Juros Remuneratérios incidentes até
tal data serdo incorporados ao valor de principal de cada Série, e (ii) a partir do 2° (segundo) Periodo de
Capitalizacdo (inclusive), haverd pagamentos de Juros Remuneratérios referentes aos respectivos Periodos de
Capitalizacado, ou na data de liquidacao antecipada das Debéntures, nos termos da Clausula VI abaixo,
calculados conforme a Clausula 4.3 acima.

RESGATE ANTECIPADO

6.1.1. A Emissora podera, e observados os termos e condicdes a seguir, realizar o resgate antecipado total ou
amortizacao antecipada das Debéntures, mediante notificacdo ao Agente Fiducidrio, a B3 e aos Debenturistas
nos termos da Clausula 12.1 desta Escritura com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia (“Resgate
Antecipado Facultativo Total” ou “Amortizacao Antecipada Facultativa”, respectivamente).

6.1.2. Na notificacdao do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagao Antecipada Facultativa
deverao constar: (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacao Antecipada Facultativa;
(ii) o valor do resgate ou percentual correspondente ao resgate ou pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, e respectivos Juros Remuneratérios e
encargos, sendo que, no caso da Amortizagao Antecipada Facultativa, limitado a 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o
caso, sendo certo que o pagamento deverd ser acrescido da Remuneracdo, calculada nos termos desta
Escritura, incidente sobre a soma do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
devida na data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacdo Antecipada Facultativa e
acompanhado do cumprimento de todas e quaisquer exigéncias legais ou regulatérias relativas ao tipo de
operacdo em questao; e (iii) quaisquer informacdes adicionais necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagao Antecipada Facultativa.

6.1.3. Nao havera resgate parcial das Debéntures, de modo que o Resgate Antecipado Total devera contemplar
todas as Debéntures de todas as Séries.

6.1.4. A Amortizacdo Antecipada Facultativa deverd contemplar todas as Debéntures de todas as Séries, no
mesmo valor por Debénture, de modo que o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario de
todas as Debéntures, conforme o caso, deverd ser o mesmo apds a Amortizacdo Antecipada Facultativa.

6.1.5. Nao haverd incidéncia de qualquer prémio ou encargo de pré-pagamento nas hipéteses de Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacao Antecipada Facultativa.

6.1.6. As Partes concordam que 0s pagamentos serao sempre realizados em relacdo as parcelas de amortizacdo
e Remuneracao devidas em datas de vencimento mais préximas, de modo que, apés uma Amortizacdo
Antecipada Facultativa, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, uma Assembleia Geral
de Debenturistas para cada uma das Séries, para deliberar sobre (a) ajuste aos Cronogramas de Pagamentos,
caso o percentual amortizado antecipadamente atinja montante igual ao percentual programado para
pagamento de amortizacao em 03 de julho de 2021, ou a soma de percentuais de mais de uma data do
Cronograma de Pagamentos de Amortizacao e (b) a data prevista na Cldusula 4.3.1(ii) para reducdo dos Juros
Remuneratérios, caso tal amortizacdo antecipada tenha atingido, em relacdo a cada uma das Séries, a
amortizacao de 14% (quatorze por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada Série.

6.1.7. Para fins de esclarecimento, o pagamento das Debéntures resgatadas ou amortizadas
extraordinariamente, sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 ou (ii)
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador, no
caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente conforme o item (i) acima.
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6.1.8. Quaisquer valores pagos pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras aos Debenturistas fora do

ambiente da B3 serdo obrigatoriamente utilizados pelos Debenturistas na Ordem de Pagamento prevista pela
Clausula 4.17.
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DECLARACAO DA EMISSORA

Q queiroz galvao

Rio de Janeiro, 09 de junho de 2020.

-|.

A

Simplific Pavarini

Rua Sete de Setembro, n® 99, 24* andar, Centro
Rio de Janeiro — R.J

CEP: 20.050-005

REF: Relatorio Anual do Agente Fiduciario — 2019
62 Emiss3o de Debéntures da Queiroz Galvio S.A.

AIC Sr. Rinaldo Rabello

Prezado senhor,

A QUEIROZ GALVAD S.A. ("QGSA"), sociedade andnima, com sede no
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Santa Luzia, n® 651, 7° e 8° andares,
Cenfro, CEP 20.030-041, inscrita no CNPJ sob o n® 02.538.798/0001-55, doravante
designada DECLARAMNTE, neste ato representada por seus representantes legais,
declara, em atendimento & obrigagdo prevista na clausula 8.1.1, (a), (1), da Escritura

Particular de 6 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quircgrafaria, com Garantia Fidejussdria a Ser Convolada em Espécie com
Garanfia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, em 3 (irés) Sénes, para Distribuigdo
Publica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Queiroz Galvdo S.A. (“Escritura de 6°
Emissdo da QGSA™), que (i) permanecem validas as disposicdes contidas na Escrifura

de 6 Emissdo da QGSA; (i) ndo ocomeu evento de vencimento antecipado ou inexiste
descumprimento de obrigagfes da QGSA perante os debenturistas; e (iii) ndo foram

praticados atos em desacordo com o Estatuto Social.

Atenciosamente,

- "

4 r

g U
s

o

QUEIROZ GALVAD S A

Silney Law Safcbwitch de Almeids |10oe Jane de 1522 2E1ADT]

Queiroz Galvao 5.4
Fum Santa Lurzia, 851, Te B° andares - Centro - Fo de lanetr CEF 20000041 FARK +55 21 21311100 1
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COVENANTS
Esta emissao nao possui covenants.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
03/01/2020 03/01/2020 Incorporagao R$ 0,01141618|-
03/07/2020 - Juros Agendado - -
04/01/2021 - Juros Agendado - -
05/07/2021 - Juros Agendado - -
05/07/2021 - Amortizacao Variavel 14,00% Agendado - -
03/01/2022 - Juros Agendado - -
04/07/2022 - Juros Agendado - -
04/07/2022 - Amortizacao Variavel 6,00% Agendado - -
03/01/2023 - Juros Agendado - -
03/07/2023 - Juros Agendado - -
03/07/2023 - Amortizacao Variavel 6,00% Agendado - -
03/01/2024 - Juros Agendado - -
03/01/2024 - Amortizacao Variavel 1,00% Agendado - -
03/07/2024 - Juros Agendado - -
03/07/2024 - Amortizacao Variavel 1,00% Agendado - -
03/01/2025 - Juros Agendado - -
03/01/2025 - Amortizagao Variavel 2,00% Agendado - -
03/07/2025 - Juros Agendado - -
03/07/2025 - Amortizacao Variavel 3,00% Agendado - -
05/01/2026 - Juros Agendado - -
05/01/2026 - Amortizacao Variavel 3,00% Agendado - -
03/07/2026 - Juros Agendado - -
03/07/2026 - Amortizacao Variavel 3,00% Agendado - -
04/01/2027 - Juros Agendado - -
04/01/2027 - Amortizagao Variavel 7,00% Agendado - -
05/07/2027 - Juros Agendado - -
05/07/2027 - Amortizacao Variavel 51,00% Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
03/01/2020 03/01/2020 Incorporagao R$ 0,01141618|-
03/07/2020 - Juros Agendado - -
04/01/2021 - Juros Agendado - -
05/07/2021 - Amortizacao Variavel 14,00% Agendado - -
05/07/2021 - Juros Agendado - -
03/01/2022 - Juros Agendado - -
04/07/2022 - Amortizacao Variavel 6,00% Agendado - -
04/07/2022 - Juros Agendado - -
03/01/2023 - Juros Agendado - -
03/07/2023 - Amortizagao Variavel 6,00% Agendado - -
03/07/2023 - Juros Agendado - -
03/01/2024 - Amortizacao Variavel 1,00% Agendado - -
03/01/2024 - Juros Agendado - -
03/07/2024 - Amortizacao Variavel 1,00% Agendado - -
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Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
03/07/2024 - Juros Agendado - -
03/01/2025 - Amortizacao Variavel 2,00% Agendado - -
03/01/2025 - Juros Agendado - -
03/07/2025 - Amortizacao Variavel 3,00% Agendado - -
03/07/2025 - Juros Agendado - -
05/01/2026 - Amortizagao Variavel 3,00% Agendado - -
05/01/2026 - Juros Agendado - -
03/07/2026 - Amortizacao Variavel 3,00% Agendado - -
03/07/2026 - Juros Agendado - -
04/01/2027 - Amortizacao Variavel 7,00% Agendado - -
04/01/2027 - Juros Agendado - -
05/07/2027 - Amortizacao Variavel 14,00% Agendado - -
05/07/2027 - Juros Agendado - -

PAGAMENTOS DA 32 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
03/01/2020 03/01/2020 Incorporagao R$ 0,01141618|-
03/07/2020 - Juros Agendado - -
04/01/2021 - Juros Agendado - -
05/07/2021 - Amortizacao Variavel 14,00% Agendado - -
05/07/2021 - Juros Agendado - -
03/01/2022 - Juros Agendado - -
04/07/2022 - Amortizagao Variavel 6,00% Agendado - -
04/07/2022 - Juros Agendado - -
03/01/2023 - Juros Agendado - -
03/07/2023 - Amortizacao Variavel 6,00% Agendado - -
03/07/2023 - Juros Agendado - -
03/01/2024 - Juros Agendado - -
03/01/2024 - Amortizagao Variavel 1,00% Agendado - -
03/07/2024 - Juros Agendado - -
03/07/2024 - Amortizacao Variavel 1,00% Agendado - -
03/01/2025 - Juros Agendado - -
03/01/2025 - Amortizacao Variavel 2,00% Agendado - -
03/07/2025 - Juros Agendado - -
03/07/2025 - Amortizacao Variavel 3,00% Agendado - -
05/01/2026 - Juros Agendado - -
05/01/2026 - Amortizagao Variavel 3,00% Agendado - -
03/07/2026 - Juros Agendado - -
03/07/2026 - Amortizacao Variavel 3,00% Agendado - -
04/01/2027 - Juros Agendado - -
04/01/2027 - Amortizacao Variavel 7,00% Agendado - -
05/07/2027 - Juros Agendado - -
05/07/2027 - Amortizacao Variavel 51,00% Agendado - -
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RATING

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2019.

ADITAMENTOS

19 - ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES DA ENAUTA PARTICIPACOES SA E OUTRAS AVENCAS - SANTANDER - 1¢

ADITAMENTO Realizado em 08/11/2019

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 08/11/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO 08/11/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO BARUERI 11/11/2019 Visualizar

20 - ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES DA ENAUTA PARTICIPACOES SA E OUTRAS AVENCAS - BRADESCO - 19

ADITAMENTO Realizado em 13/11/2019

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 13/11/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO 11/11/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO BARUERI 11/11/2019 Visualizar

20 - ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES DA ENAUTA PARTICIPACOES SA E OUTRAS AVENCAS - BRADESCO - 29

ADITAMENTO Realizado em 30/01/2020

Formalizacdo Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 30/01/2020 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 12/03/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO 18/03/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO BARUERI 23/03/2020 Visualizar

23 - ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES DA ENAUTA PARTICIPACOES SA E OUTRAS AVENCAS - CREDIT SUISSE -

12 ADITAMENTO Realizado em 13/11/2019

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 13/11/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO 11/11/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO BARUERI 11/11/2019 Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/19 - AF QGEP (Santander) - 1º Aditamento - RTD - Rio de Janeiro.RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/19 - 1º Aditamento à AF de Ações da Enauta Participações S.A. (Individualizada Santander) - SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/19 - 1º Aditamento à AF de Ações da Enauta Participações S.A. (Individualizada Santander).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/20 - AF QGEP (Bradesco) - 1º Aditamento - RTD Rio de Janeiro - RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/20 - 1º Aditamento à AF de Ações da Enauta Participações S.A. (Individualizada Bradesco) - SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/20 - 1º Aditamento à AF de Ações da Enauta Participações S.A. (Individualizada Bradesco).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/20 - 2º Aditamento AF Enauta Bradesco (incompleto).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/20 - 2º Aditamento à AF de Ações da Enauta Participações S.A. (Individualizada Bradesco) - RTD Barueri_SP_RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/20 - 2º Aditamento à AF de Ações da Enauta Participações S.A. (Individualizada Bradesco) - RTD Barueri_SP_RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/20 - 2º Aditamento à AF de Ações da Enauta Participações S.A. (Individualizada Bradesco) - RTD Barueri_SP_RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/23 - AF QGEP (CS) - 1º Aditamento - RTD - Rio de Janeiro.RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/23 - 1º Aditamento à AF de Ações da Enauta Participações S.A. (Individualizada Credit Suisse) - SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/23 - 1º Aditamento à AF de Ações da Enauta Participações S.A. (Individualizada Credit Suisse).pdf
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

A REFERIDA SERIE NAO FOI INTEGRALIZADA NO ANO DE 2019.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 17/06/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 28/06/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 28/06/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 28/06/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 01/07/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 23/08/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 23/09/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 30/09/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 30/09/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 30/09/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 10/10/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 19/12/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 26/02/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 05/04/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 11/04/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 03/05/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 24/05/2019 | Visualizar
AGO Realizada em 31/05/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 10/06/2019 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2019.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190617_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190628_AGE_1000.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190628_AGE_1001.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190628_AGE_1500.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190701_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190823_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190923_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190930_AGE_0900.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190930_AGE_1000.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190930_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20191010_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20191219_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190226_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190405_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_20190411_RCA.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2019)

A

QUEIROZ GALVAO S.A.
Notas Explicativas as Demonstracoes Contibeis Individuais e Consolidadas
Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

1- Contexto Operacional

A Queiroz Galvio 5. A € uma Holding de capital fechado, constituida em 01 de fevereiro de 1998,
como parte do amplo processo de reestruturacio societaria do Grupo Queiroz Galvio, novos planos
estratégicos e de realinhamento das operagdes por areas de negocios. Neste contexto a Sociedade tem
como atividade preponderante a participacio como acionistas ou cotfistas de oufras empresas e o
assessoramento € a administragio de empresas.

Em AGE realizada em 31 de agosto de 1998, os acionistas aprovaram a incorporacio ao patrimonio
social de agdes de propriedade dos subscritores em outras sociedades do mesmo Grupo Queiroz
Galvdo através de procedimento previsto na legislacdo brasileira denominada conversio de empresas
existentes em subsidiarias infegrais da sociedade por agbes Queiroz Galvio S.A . mediante
incorporagdo de todas as agbes daguelas ao patrimonio social desta.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/QUEIROZ GALVAO SA - 6 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_NOTEX_QGSA_2019.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2019)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-19 12-31-18
Ativo Circulante 31,776 47,857
Ativo Nao Circulante 4,302,581 4,029,576
Passivo Circulante 4,364 114,600
Empréstimos E Financiamentos 0 111,280
Passivo Nao Circulante 3,327,703 3,178,392
Empréstimos E Financiamentos 2,400,352 286,945
Patriménio Liquido 1,002,290 736,584
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-19 12-31-18
Receita de Vendas Liquida 0 0

Lucro Bruto 0 0

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -724,197 -714,166
Lucro antes dos Impostos -1,071,021 -817,381
Lucro/prejuizo Do Exercicio -1,071,021 -817,381
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-19 12-31-18
Liquidez Geral 0.01 0.01
Liquidez Corrente 7.28 0.42
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 3.32 4.47
Endividamento Oneroso 2.39 0.54
Margem Bruta 0.00 0.00
Margem Operacional 0.00 0.00
Margem Liquida 0.00 0.00
Retorno Sobre o PL (ROE) -51.66% -52.60%
CONSOLIDADA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-19 12-31-18
Ativo Circulante 6,409,750 7,074,346
Ativo Nao Circulante 8,361,712 7,642,700
Passivo Circulante 3,571,636 6,550,839
Empréstimos E Financiamentos 1,153,315 4,826,012
Passivo Nao Circulante 8,385,212 5,572,646
Empréstimos E Financiamentos 5,592,456 2,213,174
Patrimonio Liquido 2,814,614 2,603,561
Demonstragdo do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-19 12-31-18
Receita de Vendas Liquida 5,675,545 6,687,661
Lucro Bruto 987,458 1,154,775
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -980,095 -801,450
Lucro antes dos Impostos -808,346 -387,031
Lucro/prejuizo Do Exercicio -876,460 -613,212
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-19 12-31-18
Liquidez Geral 0.54 0.58
Liquidez Corrente 1.79 1.08
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 4.25 4.66
Endividamento Oneroso 2.40 2.70
Margem Bruta 0.17 0.17
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QUEIROZ GALVAO S.A. - Consolidado
Margem Operacional

-0.17 -0.12
Margem Liquida -0.15 -0.09
Retorno Sobre o PL (ROE) -23.75% -19.06%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2019)
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas da
Queiroz Galvio 5.A.
Rio de Janeiro - BJ

Opiniio sem ressalva

Examinamos as demonstracfes contibeis individuais e consolidadas da Queiroz Galvio S.A
(“Companhia™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente. das mutagbes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as comespondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contibeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira individual e
consolidada da Queiroz Galvio S.A., em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatérios (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASE).

Base para opiniio sem ressalva

Nossa auditonia for conduzida de acordo com as normas brasileiras e infernacionais de auditoria.
MNossas responsabilidades. em conformidade com fais normas, estio descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracbes contabeis individuais e
consolidadas™ Somos independentes em relacio 4 Companhia de acordo com os principios éficos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de anditoria obtida € suficiente e apropriada

para fundamentar nossa opinido.
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Incertezas

1. Construtora Queiroz Galvio S.A

a) A Companhia tem sido objeto de noticias veiculadas em diversos meios de comumnicacio, no

focante s investigacdes em andamento relativas d opera¢io denomimada “Lava Jato”. Em
razdo disto, mmstauron processos de investigacdes mternos e externos, visando identificar
eventnais descumprimentos e/ou inobservancias a legislacio aplicavel as licitagdes publicas,
as quais, ndo produziram gualguer resultado que aponte irregulandades deste género.

Por consequéncia de depoimentos colhidos no dmbito da “Operacdo Lava a Jato” alguns

processos admunistrativos e judiciais foram instaurados, wvisando apurar eventuais
irregularidades. Vide nota 25a.

b) O Tobunal de Contas da Unido, em sessio plemaria de julgamento do processo de

acompanhamento de auditoria de conformidade de coniratos, realizada em 22.03.2017,
relativa ao Processo N. TC 016.991/2015-0 e apenmsos TC 011.765/2012-7 e TC
017 445/2016-7, tendo como entidade fiscalizada a Elefrobras Termonuclear S A, proferm
acordio, onde decidiu declarar a inidoneidade de 4 (quatro) das 7 (sete) empresas integrantes
do consorcio contratado para construgdo e montagem eletromecinica da Usina Angra 3,
dentre elas a Companhia, “para participar, por 5 (cinco) anos, de licitagdo na Administracio
Publica Federal ™ A CQG havia inferposto recurso denominado Pedido de Reexame, o qual,
no entanto, fora denegado em 20 de marco de 2019, tendo sido rejeitados, ainda, embargos de
declaragio face a essa decisdo. Assim, a Companhia impetrou junto ao Supremo Tribunal
Federal, em 11 de junho deste ano, mandado de seguranca contra a decisio mentoria do TCT,
tendo sido o pedido liminar concedido em 8 de agosto de 2019 para manter a suspensio dos
efeitos juridicos da decisdo do Tribunal de Contas da Unido até o julgamento final do
mandado de seguranga pelo STF.

Por sua vez, no dia 30 de maio de 2018, nos aufos do processo TC 013 383/2017-5, que guarda
relagdo com a licitagdo para as obras de implantacdo da Refinana Abreu e Lima ("RINEST™)
no dmbito da Petroleo Brasileiro S A | o TCU declarou a inidoneidade da CQG pelo prazo de
5 (cinco) anos para participar de licitacdo na Admimistracio Publica Federal, bem como em
cerfames promovidos por estados e municipios cujos objetos sejam custeados mediante
recursos federais repassados por forga de instrumentos de repasses pactuados. Igualmente ao
caso tratado no paragrafo acima, a CQG apresentou Pedido de Reexame ao TCU, recebido
por este Tribunal com efeito suspensivo e ainda pendente de julgamento.
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O Tribunal se pronunciou, ainda, nos autos do processo n® 036.694/2018-5 para declarar a
inidoneidade da CQG para participar de licitagio promovida pela Administracio Publica Federal
pelo prazo de 3 (irés) anos, bem como por entes estaduais ou municipais onde haja repasse de
recursos federais atraveés da formalizacdo de instrumentos de repasse com a entidades publicas
envolvidas nos certames. Esse processo se vincula a licitagdes promovidas pela Petrobras para a
realizacio de obras na Refinaria Presidente Getilio Vargas (REPAR). Apds a rejeicdo de
FEmbargos de Declaracio pelo TCU em 30 de abril de 2019, a CQG apresentou, em 25 de junho
de 2019, o chamado Pedido de Reexame, tendo sido deferido efeito suspensivo ao refendo
Pedido, ocasido em que se mantém suspensos os efeitos da decisdo de meérnto do Tribunal.

Sem prejuizo do cabimento dos respectivos recursos administrativos, e conforme ocorrera no
caso de Angra 3 acima, a CQG podera recorrer ainda ao Poder Judiciario com o intuito de
suspender e/on afastar as penalidades aplicadas por aquele Tribunal de Contas.

E importante destacar que as atividades da Companhia ndo sio diretamente afetadas pelas
decisdes supramencionadas. Os confratos celebrados e vigentes, inclusive com a Administracio
Publica, igualmente ndo sofrem qualquer descontimiidade em sua execucio, nem tampouco, €
atingida a capacidade de seus representantes legais de darem regular continvidade aos negdcios
e operagdes da Companhia., vide nota 25b.

Queiroz Galvio Desenvolvimento de Negocios S.A.

a) Controlada direta
Conforme descrito na Nota Explicativa n® 14 desta empresa, a Queiroz Galvio

Desenvolvimento de Negocios 5/A apresentou prejuizo no exercicio e prejuizos acumulados.
Nossa opinido nio esta ressalvada em relagio a esse assunfo.
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b) Controladas e coligadas indiretas

1

Bim ile Jansira

i. A Queiroz Galvio Energia S/A (“Companhia ou QGE™), que € confrolada direta da Queiroz

Galvio Desenvolvimento de Negocios 5/A, possul prejuizos repetitivos em suas operagoes,
excesso de passivos sobre ativos circulanfes e passivo a descoberto no encerramento do
exercicio de 2018, As referidas sifuagdes indicam a existéncia de incerteza relevante que
pode levantar divida significativa sobre a contimudade operacional desta Companhia. Em
26 de novembro de 2018, a Queiroz Galvio Energia S/A e as sociedades direta e
indiretamente por ela controladas (“Grupo QGE™), entraram com um Plano de R!:CIJPE[EI;EID
Extrajudicial (PRE). Em 22 de margo de 2019 o PRE ndo foi homologado, tendo o juizo
competente concluido que os requisitos necessarios ao pedido feito de forma conjunta pelo
Grupo QGE ndo estarem preenchidos. Sendo assim em 7 de abril de 2019, a Queiroz
Galvio Energia 5/A e sua controlada indireta, a Queiroz Galvio Energias Renovaveis 5/A
(“QGER™), apresentaram novos pedidos individuais de homologacdo de Planos de
Recuperacdo Extrajudicial ("Novos Planos RE”). Na mesma data, as suas controladas
Queiroz Galvio Energética 5/A (“JTauru™) e a Companhia Energética Santa Clara (“Santa
Clara™), empresas de geracdo de energia hidrelétrica, apresentaram individualmente,
pedidos de Recuperacio Judicial (“Pedidos BS™). Em 9 de outubro de 2019 foi proferida
decisdo judicial de primeira instancia favoravel a homologacdo dos novoes PRE. No entanto,
um dos credores apresentou recurso judicial ao Tribunal de Justica do Estado de S3o Paulo
e o referido recurso encontra-se em fase de tramitacio. Os efeitos dos Novos Planos RE
foram reconhecidos para os créditos abrangidos aderentes e, com relacio aos créditos
dissidentes, os efeitos somente serio reconhecidos apos a confirmacio da decisio de
primeira instincia de forma definitiva, ou seja, quando do seu fransito em julgado. A
implementacio do Novo Plano RE de parte dos ativos da confroladora indireta QGE, por
meio da conversio de parte dos créditos dos credores signatarios em participac3o acionaria
da Tropical, com a sua consequente alteracio de controle, depende, ainda, (3) da conclusio
dos processos de recuperacio judicial de duas das investidas da controladora indireta
QGEE. que ainda aguardam a convocacdo de assembleia de credores, para aprovagio e
implementacio dos planos propostos; (b) da aprovagdo do BNDES; e (¢ da aprovacio da
ANEFL. Contudo, e a despeito de nio ter havido a efetiva troca de controle, posto que
condicionada s aprovacdes mencionadas, a Companhia entende que, mediante a
homologacio do Novo Plano EE da QGE, contabilmente € possivel reconhecer os
montantes da participacdo da QGE na investida QGER. e seus respectivos ativos como itens
revertidos para seu Credor APUS, nio mais figurando nos seus saldos de investimento e
obrigacdes junto a investimentos, com reversdo de ajustes de avaliacdo patrimonial
correspondentes. As demais obrigacdes do Grupo QGE nio abrangidas pelos Novos Planos
RE efou pelos Pedidos RJ continuardo sendo cumpridas e garantidas pelo fluxo de caixa
operacional orundo das receitas de comercializacio de energia, como também pela
possibilidade de obtencio de empréstimos prevista nos Novos Planos RE. Nossa opinido

nio esta ressalvada em relacdo a esses assuntos.
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1. A Queiroz Galvio Energias Renovaveis 5 A ("QGER™), que € controlada indireta da sua
controlada Queiroz Galvio Energia 5 A | foi anditada por outros auditores independentes
que emitiram relatorio de auditoria sem ressalvas, datado de 13 de abril de 2020.
Adicionalmente, o referido relatorio dos auditores independentes chama atencio para o fato
da QGER ter apurado prejuizos repetitivos em suas operagoes e ter apresentado excesso de
passivos sobre atives circulantes no encerramento, bem como passivoe a descoberto no
exercicio de 2019 Em 26 de novembro de 2018, a Queiroz Galvio Energias Renovaveis
S.A e suas confroladas. em comjunfo com outras empresas ligadas, requereram a
homologacio de um Plano de Recuperacdo Exfrajudicial consolidado, nos termos da Lein®
11.101/2005. indeferido em 22 de marco de 2019. Em 7 de abril de 2019, a Companhia e
sua controladora apresentaram novos pedidos, objetivando a homologacio de novos Planos
de Recuperacio Extrajudicial, agora de forma individual, que em 9 de outubro de 2019
fiveram como proferida em primeira instincia a decisdo favoravel. A QGER amda aguarda
as proximas movimentaches obrigatorias que ainda nio se concrefizaram para a conclusio
dos Novos Planos. As referidas situagdes indicam a existéncia de incerteza relevante que
pode levantar divida significativa sobre a continmidade operacional destas Companhias.
Nossa opimido nio esti ressalvada em relacdo a esses assuntos apontados pelos outros
auditores independentes.

iii. A controlada direta Concessionaria Rio Barra S A apresentou incerteza sobre sua
continuidade operacional, por haver em curso investigacoes acerca do Projeto do Metrd da
Linha 4 da cidade do Rio de Janeiro. Nossa opinido nio estd ressalvada em relacio a esse
assunto.

3. Queiroz Galvio Naval S.A.

Conforme relatorio de andiforia da BEF International Auditores v Consultores, sobre a CQG OIL &
GAS CONTRACTORS INC_, com a conclusio da construgio da Unidade de Producio Flutuante "P-
58" Atalmente a Companhia ndo fem novos projetos, o que torna incerta a continmdade de suas
operagoes. A CQG OIL & GAS CONTRACTOES INC. tem demonstrado operagfes negativas de
equivaléncia patrimonial e de perda.

Em relacdo ao Estaleiro Atlintico Sul 5.A, a Administracdo da Companhia vem mantendo uma série
de medidas de reestrutura¢io operacional e financeira, buscando o restabelecimento do equilibrio
economico e financeiro do Estaleiro Atlantico Sul S.A, bem como a melhoria de sua eficiéncia. A
continuidade operacional depende do sucesso dessas medidas e de contratagdes futuras de clientes.
Esses eventos ou condigbes, juntamente com outros assuntos, indicam a existéncia de incerfeza
relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de confinuidade operacional da
Companhia. a qual depende da sua capacidade de gerar fluxo de caixa suficiente para saldar suas
obrigacdes nos prazos, as quais, atualmente, estio sendo financiadas por capital de partes relacionadas
e/ou da obtencio de empréstimos com terceiros.
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Conforme mencionado no relatorio de anditoria da Pemom Auditores Independentes, emitido em 30
de abril de 2020, ndo se foi possivel expressar uma opiniio sobre as demonstragdes contibeis do
Estaleiro Atlantico Sul 5.A. devido a prejuizo incorrido no exercicio findo em 31 de dezembro de
2019 de R$ 432542 mil (R$ 70.158 mil em 2018) e prejuizos acumulados mum montante de R$
1528556 mil (RS 1.096.015 mil em 2018). As atividades operacionais da Companhia estio
paralisadas e ndo ha contratos firmados para producdo de novos navios. Visando a contimudade dos
negocios a Companhia adotou medidas de reestruturagdo dos gastos administrativos, de intensificacio
da politica comercial. de diversificacio das atividades, de redugio da estrutura operacional e
protocolou em 30 de janeiro de 2020 um pedido de recuperacdo judicial para solucionar problemas de
liquidez e assegurar wma reestruturacdo coordenada do endividamento cujo montante aproximado €
de R$ 1.4 bilhdes. O plano de recuperagio judicial proposto esti lastreado na diversificaco de suas
atividades (novos negocios), continuidade na produgio de embarcages e na alienacio de ativos.

4. Queiroz Galvio Desenvolvimento Imobiliario S.A.

Em decomréncia da crise econdmica e em particular do setor de incorporacdo imobilidria nos ultimos
anos o Grupo tém registrado prejuizos recorrentes, principalmente, decomentes (1) de gastos
necessarios para a conclusdo dos empreendimentos imobilianios, os quais, em sua maioria, ja foram
concluidos; (i1) da desvalorizacio no valor da venda de seus estoques de imoveis concluidos; e (i)
das despesas financeiras oriundas da divida corporativa do Grupo, conforme o caso.

A Administracdo tem trabalhado na realizacio das vendas das unidades remanescentes em estoque e
nio tem expectativa de custos adicionais relevantes nesses projetos nos proximos exercicios.

5. QGSEE Participacdes LTDA.

Conforme descrito na Nota Explicativa n* 11 desta empresa, a QGSEE apresentou prejuizo no
exercicio, prejuizos acumulados e passivo a descoberto e excesso de passivos sobre ativos circulantes.
Esses fatos estio sendo tratados pela Admimistracio da Empresa, que espera resolver a sifuacio a
medio prazo. Na opinido da referida Administracdo, nio se faz necessino nenhum ajuste relativo a
recuperacio e a classificacio de ativos e passivos, que poderiam ser necessarios em funcdo destes
assuntos. Nossa opinido nio esta ressalvada em relacio a este assunto.
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Enfase

1. Queiroz Galvio Empreendimentos LTDA

Conforme relatorio de auditoria da controlada, descrito em nota explicativa den® 2.1 as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram
elaboradas de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis is entidades de
incorporacdo imobiliario no Brasil registrada na CVM. Dessa forma, a determinacio da politica
contabil adotada pela Companhia para o reconhecimento de receita nos contratos de compra e venda
de unidade imobilidria nio concluida, sobre os aspectos relacionados 3 transferéncia de controle,
segue o entendimento manifestado pela CWVM, no oficio — Circular CVM/SNC/SEP n® 02/2018 sobre
a aplicacdo da NBC TG 47 (IRFS 15). Nio houve ressalva na opinido relacionada a esse assunto.

2. Queiroz Galvio Desenvolvimento de Negocios S.A.

A confrolada Queiroz Galvio Desenvolvimento S A, ("QGDN™) foi auditada por nés e emitimos
relatorio de auditoria com as seguintes ressalvas, datado de 24 de marco de 2020.

Controladas e coligadas

a) A confrolada direta Rodovias Integradas do Parana 5. A= foi auditada por outros auditores
independentes, que emitiram relatorio de auditoria com ressalva datado de 25 de marco de
2020. O paragrafo de ressalva informa que a Concessioniria e seus ex executivos estio
sofrendo agdes judiciais requeridas pelo Ministério Publico Federal, por meio da Procuradoria
da Fepiblica no Parana, pelas praticas dos delitos de organizacio criminosa, corrupgio ativa
e lavagem de dinheiro, sob alegacio de irregularidades no Contrato de Concessdo com o Poder
Concedente e seus aditivos, que foram acatadas pela Justiga Federal e instincias supenores,
sendo bloqueados o valor total de R$22 733 mil, provisionado pela Concessionaria em 31 de
dezembro de 2019, A admuinistragdo da Concessionaria esti recorrendo das decisfes junto as
mnstancias superiores, e adicionalmente, em fungio do atual estagio das negociagbes e dos
acordos que ainda estdo em curso, ndo foi possivel, por meio de procedimentos alternativos
de auditoria, eles obterem evidéncias apropriadas e concluirem quanto a suficiéncia das
provisdes contabilizadas nem tampouco se seria necessaria a consfifuicdo de provisdes
adicionais nas demonstracdes financeiras findas em 31 de dezembro de 2019.
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b) A controlada direta Concessionaria Move 530 Paulo S A ("Move™) foi auditada por outros
auditores independentes, que emifiram relatorio de aunditoria com ressalva datado de 24 de
margo de 2020, Adicionalmente, o relatorio dos refenidos auditores independentes chama
atencdo na se¢do de incerfeza significativa relacionada a contimudade operacional. A secdo
que contém a ressalva, informa que as demonstragbes contibeis em 31 de dezembro de 2018,
apresentadas para fins comparativos, foram preparadas e apresentadas em funcdo do processo
de encerramento do Contrato de Concessdo. No entanfo, a Administracio reavalion a
capacidade da Move de confinuar em operagdo no futuro previsivel e, consequentemente,
elaborou e estd apresentando as demonstragdes contibeis em 31 de dezembro de 2019 no
pressuposto de sua continuidade operacional. Em 4 de fevereiro de 2020, a Move assinou o
Instrumento Particular de Cessdo e Cufras Avencas, que contempla a transferéncia dos ativos
e dos passivos relacionados ao Confrato de Concessdo. Mesmo considerando como provavel
a concrefizagdo da cessdo do Confrato de Concessdo, a Administracio da Move concluin que
o pressuposto da confinmidade operacional € a base mais adequada para a elaboracio e
apresentacio das demonstragdes contibeis em 31 de dezembro de 2019,

Em funcio da alteracdo na base de elaboracio das demonstragies contibeis em 31 de
dezembro de 2019, a Administracdo: (1) registrou contabilmente no ativo nio-circulante,
na mbrica “Ativo Financeiro - Concessio de Servigos Publicos™, os custos e despesas pre-
operacionais incomidos em 2019 no montante de F$159 667 mil, bem como os valores
referentes ao exercicio de 2018 corrigidos monetariamente no montante de R$147.372 mil,
registrados no resultado do exercicio em 31 de dezembro de 2019; (if) registrou contabilmente
no ativo intangivel, os custos e despesas pré-operacionais e a capitalizacio de despesas
financeiras incorridos em 2019 no montante de R$16.123 mil, bem como os valores referentes
ao exercicio de 2018 corrigidos no montante de R$317.014 mil, registrados no resultado do
exercicio em 31 de dezembro de 2019; e (1ii) registrou contabilmente no ativo nio- circulante
o saldo de impostos diferidos liquidos mo montante de R$10.694 mil Desta forma,
considerando a natureza da transacdo em andamento, qual seja: cessdo do Contrato de
Concessio, e das incertezas relacionadas aos desdobramentos dos processos administrativos,
judiciais e de caducidade em andamento, os referidos auditores independentes entendem que
a manutencio da base de encerramento do Contrato de Concessdo para a elaboragio das
demonsiragtes contibeis em 31 de dezembro de 2019 € a mais adequada. Consequentemente,
eles entendem que o saldo da rubrica de Ativos Financeiros - Concessdo de Servigos
Publicos (ativo nio-circulante) da Move esti superavaliado em R$307.039 mil, o ativo
intangivel esta superavaliado em R$33.137 mil, o saldo de Imposto de Renda e Contribuigio
Social Diferido Liquido estd superavaliado em R$ 10.694 mil e o resultado do exercicio ¢ o
patriménio liquido estio superavaliados em R$350.870 mil, em 31 de dezembro de 2019.
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3. QGSEE Participacies LTDA.

A controlada QGSEE foi auditada por nos e emitimos relatorio de anditoria, datado de 25 de margo
de 2020, com ressalva relacionada ao resultado de equivaléncia patrimonial. A Empresa nio registrou
nas suas demonstragbes contibeis o resultado de equivaléncia patrimonial sobre a controlada
ENGETEC Construgdes e Montagens 5. A. no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019. Ficamos
impossibilitados de calcular os efeitos deste assunto por meio de outros procedimentos de auditoria.

4. Oueiroz Galvao Desenvolvimento Imobilidario S.A.

Conforme relatorio de anditoria da controlada, descrito em nota explicativa de n® 2.1 as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram
elaboradas de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades de
incorporagdo mmobilidrio no Brasil, registrada na CWVM. Dessa forma, a deternunacio da politica
contabil adotada pela Companhia para o reconhecimento de receita nos contratos de compra e venda
de umidade imobiliaria ndo concluida, sobre os aspectos relacionados a transferéncia de controle,
segue o entendimento manifestado pela CVM, no oficio — Circular CVM/SNC/SEP n® 02/2018 sobre
a aplicacdo da WBC TG 47 (IRFS 15). Nio houve ressalva na opinido relacionada a esse assunto.

Owuiros assunios
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstrages contabeis da Queiroz Galvio 5 A e suas controladas, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018, apresentadas para fins de comparagio, foram por nos examinadas e sobre
elas emitimos relatorio dos aunditores datado de 22 de maio de 2019, contendo as mesmas incertezas
relacionadas a confinmidade operacional acima mencionadas.

Outras informacdes que acompanham as demonstracbes contibeis individuais e consolidadas e
o relatério dos auditores

A administracio da Companhia € responsdvel por essas outras informacfes que compreendem o
Relatério da Administracio. Nossa opiniio sobre as demonstragbes contdbeis individuais e
consolidadas ndo abrange o Relatorio da Administracio e ndo expressamos qualquer forma de
conclusio de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexio com a audiforia das demonstracdes contibeis individuais e consolidadas. nossa
responsabilidade € a de ler o Relatonio da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta
de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contibeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se. com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgio relevante no Relatorio da Admimistracio somos requeridos a

comumnicar esse fato. Nio temos nada a relatar a este respeifo.
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Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracies contibeis
individuais e consolidadas

A administracio da Companhia € responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio
dessas demonstrapies contibeis livies de distorcio relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracio das demonstracbes contibeis individuais e consolidadas, a administracio € responsavel
pela avaliacio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com sua confinuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracio
das demonstracdes contibeis a ndo ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhima alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracio das demonstragdes contabets.

Responsabilidades dos auditores independentes pela auditoria das demonstracoes contibeis
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sio obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contibeis mdividuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estio livres de distor¢io relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emutir relatorio de anditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um
alto nivel de seguranca. mas nio nma garantia de que a anditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
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Como parte de uma audiforia realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e manfemos ceficismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

s Identificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstracies contibeis
individuais e consolidadas independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opintdo. O risco de n3o deteccdo de
distor¢io relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles intemos, conluo, falsificacio, omissio ou representacdes
falsas intencionais.

s Obtemos entendimento dos controles mnternos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstincias, mas nio com o objetivo de
eXpressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas confroladas.

s  Avaliamos a adequacdo das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contibeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracio.

* Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administracio, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe numa incerteza significativa
em relacdo a eventos ou circunstincias que possa causar duvida significativa em relagio a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas confroladas. Se concliirmos que
existe incerfeza significativa devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgaces nas demonstracdes contibeis individuais e consolidadas ou incluir
modificacio em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estio
fundamentadas nas evidéncias de anditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a nio mais se manter em
continuidade operacional

*  Avaliamos a apresentacio geral. a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgagdes e se as demonsiracdes contibeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio
adeguada.

*  Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negécios do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
contibeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcio, supervisio e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de aunditoria
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Communicamo-nos com os responsavels pela governanca a respeito, enire outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de anditoria, inclusive as evenfuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

ERio de Janeiro 28 de maio de 202[!_.
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da 12 Série / 22 Série / 32 Série a que se refere este relatério e
que inexiste situacao de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao (ii) a emissora
manteve atualizadas as informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este
relatdério e ndao tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela
companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informacdes pela companhia, dentro
dos parametros estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) nao foram entregues bens e valores a sua
administracdo; (iv) nao foram identificadas alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os titulares dos valores mobilidrios objeto deste relatdrio; e inexistem outras emissdes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Junho de 2020

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



